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COLLEGIO DEI REVISORI DEI CONTI

COMUNE DI NAPOLI

OGGETTO: PARERE ALLA DELIBERAZIONE DI G.C. n. 933 DEL 30fi2/2075,
AVENTE AD OGGETTO 'ESTINZIONE ANTICIPATA SWAP UBS LIMITED'.

L'anno duemilaquindici, il mese di dicembre, il giorno 30 presso i propri

Studi professionali si è riunito il Collegio dei Revisori dei conti del Comune

di Nopoli cosi composto e presente:

-dott. De Simone Vincenzo

-dott. Giuseppe Toto

-dott. Luciono Antonio

Presidente

Componente

Componente

per esprimere il proprio parere sulla Deliberazione, di cui all'oggetto.

IL COLLEGIO DEI REVISORI

letto il parere del dott. Enzo Faro funzionario della Finonce Active

Italia S.r.l., interpellato dal Comune di Nopoli nella qualitò di

Consulente finanziorio ed esperto in materia di contratti in

derivqti, in termini di "fovorevole" sull'estinzione anticipata dello

SWAP UBS;

Ie, dott. Raffaele Muccioriello in

e anticipata dello SWAP UBS;

letto il parere del Rogioniere

termini di "Fovorevole" sull'e
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- Ietto tutta Ia documentazione trasmessa ed ollegata, esprime il proprio

porere in termini di "Fsvorevole" come di seguito esso parere viene

articoloto.

I tempi delle scommesse in un contesto di Finonza globalizzota sono finiti.
L'unico aspetto certo che regna sovrano per il futuro è l'incertezzo.

ln sostanza trattasi di un'operozione di lnterest Rote Swop con efficocio o

portire dalla dota del 3L/L2/2005.

Fino ad oggi iflussi di casso generati dollo SWAP UBS Limited sono

risultati nel suo complesso favorevoli all'Ente, mentre quelli

o venire, a far dato do oggi, risulterebbero negativi per l'Ente Comune di

Napoli.

Considerato che non è possibile un'estinzione parziale bensì totole e che

I'orientamento del Consiglio comunale è interpretoto a riguardo nel

senso di non gravare sui bilonci futuri con esborsi derivanti do

operazioni di finanza derivato comunque Ia si vuole denominare e
classificare, non v'è chi non vede che bisogno agire senzo indugio per

ridurre i rischi , I'oleo, i costi provenienti da simili operazioni finanziarie
(contratti in derivati), tenendo conto che gli equilibri ottualizzati con

formule matemotiche poco reggono e poco garantiscono redditività

future soprottutto dopo quello che si è potuto vedere con il fallimento
della Lheman Brothers.

Dalle tsbelle ollegate sul dettoglio dei Flussi dello Swap UBS si può

constotare come, con il paFore del tempo, il risultoto netto positivo a
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favore del Comune si è ridotto mon mano. Dunque è necessario

procedere all'estinzione anticipata, con Io mossima sollecitudine, per il

vontaggio di € 7.583.1-94,74 che l'Ente conseguirebbe dalla estinzione

anticipato totole come da valutazione alla dato del 4 dicembre 20L5 con

un risparmio di € 5.324.450,76 di flussi di cassa ottesi fino allo scodenza,

come da proiezione al 31/L2/2025, dota quest'ultimq di scadenzq dello

SWAP.

lmpressionante inoltre è il confronto dei risultati offerti dolle quattro

banche per lo quantificozione dei costi per l'estinzione anticipata dello

SWAP UBS.

Lo proposto delta UBS è risultota lo più vantaggiosa per effetto det

contributo concordoto, nonché per i rispormi attualizzati e per

il tasso di rendimento interno.

I porametri considerati sono piit che sufficienti a far capire il vantoggio

che ne deriva dall'estinzione anticipota dello SWAP con particolare

riferimento al "mqrk to market" e cosi vio , e che peraltro essi trovono

conferma anche nella lettera inviota dal Ministero dell'Economia e delle

Finanze.

Allo luce di quanto esposto si procede infine a dare le seguenti semplici

roccomondozioni.

ln primis procedere con la massima sollecitudine oll'estinzione

anticipata dello SWAP UBS Limited;

cercare di ridurre q zero da ogni payte le probobilitù di apertura di



.&,{N
.---",-.----..-. L

fuMutilE trt ttAfou

Dipútircnto Consiqlio @munole - ColleEio Revisori &i conti

- un contenzioso post contratto di risoluzione.

Con il rilascio del presente parere il Collegio dei Revisori dei conti ossolve

onche al proprio obbligo,di cui oll'art.239 del TUEL

Napoli, 30/L2/2015

EI REVISORI

Simone
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