COMUNE DI NAPOLI

Prot, 2014, DEETEAR %5!7!2_@14 15,20
Miti.s Rincussiane delle antrais- BESFADIS

fne.: Bileneld Cosiprla’ QCEF4R33:

scicaln : 2043804001 .75 o

AR

Direzione Centrale Servizi Finanziari
Riscossione delle entrate e finanza innovativa

Napeli, §1/07/2014

Prot: Int.. 46 Servizio Bilancic

OGGETTO: Invio Nota allegata al Bilancio di Previsione 2014,

Siallega nota rglativa ai contratti di strumenti derivati.

Distinti saluti

MTCETARIELL ()

. £ A.'.‘_:“

Riscossione defle Enirate e Fingrza immovativg _
Corso Arnatdo Lucci:66/82 80142 Napoli tel 081-795 6903
Fax-Q81 795 3769



COMUNE DI NAPOL]

Nota allegata al Bilancio 2014 |
ai sensi dell*art. 62,;:(_30111_111& 8 deil_a_:_'f_‘aggg; I 3335_/2(}3-8-005&“ come modificato dalla
Legge Finanziaria 2009 . 203/2008, art. 3 comma 8

1. PREMESSA

La Legge Finanziaria 2009 n. 203/2008, art. 3.comma 8, ha premsto che gli enti locali
“alleganc: al bilancio di previsione e al bllanmo consuntive una nota mmrmatna che
evidenzi gli oneri eglhi i impegni finanziari, tispettivamente stimati e sostenuti, derivanti da

contratti relativi a strufmenti finanziari derivati o da contratii di ﬁnanzaamento che
inciudono una componerite derivata™

Alla luce della attuale evoluzione normativa, gh 1mpegm finanziari assunt non sono
aumentati rispetto a'quelli esistenti durante lo seorso esercizio:

2. GLI IMPEGNI FINANZIARI

Gl stromenti finanziari derivati attivati dal Comiine di Napoli sono rappresentati futti da
Interest Rate Swap, regolati da appositi contratti nei quali sone contenuti tutti gli-impegni
finanziari assunti sia dal Comune che dalle Controparti,

In particolare gli Swap-ancora it essere sottoseritti dal Comune-di Napoli sone operazioni
derivate finalizzate-alla ristrutturazione del debito, fermo restando che non prevedans una
scadenza posteriore a quelia assotiata alla sottostante passivitd (art, 3, comma 2, lettera {f),
del D.M. 389/2003);

3. GLISwWAP DI RISTRUTTURAZIONE DEL DEBITO

It Comune di Napoli e le' Banche controparti hanno assunte limpegno finanziarip. di
scambiarsi dei flussi-di interesse edi capitale (determinati secondo Ie condizioni di seguito
indicate).

In particolare; per ¢iascun contratto,

x

“ la Controparte si & impegnata a pagare. al Comune di Napoli gh
interessi derivanti dall'applicazione di un tasso fisso, pari al tasso risultante
dal piano d’ammortamento del debito 4 cui sf riferisee il contratto di Swap,
allo stesso plano.di-ammortimento;

. la Controparte si & impegnata a pagare al Comune di Napoli la quota
di capitali implicata dal piano di ammortamento di cui al punto precedente;

. il Comune di Napoli si & impegnato a pagare alla Coutroparte gli
interessi derivanti dall’applicazione diun tasso variabile (determinato come



di seguite.indicato) al-capitale residuo risultante dalla ristrutturazione del
debito.
In tutti i contratti sottoseritti; il tasso che il Cornune di Napeli si & impegnato a
pagare & IBuribor, rilevato-a date prefissate, modifieato da uno spread.

In tutti i contratti & stato posto us tetto massimo (Cap) e un tetto minimo
(Floor) al tasso variabile e, rinunciando a benefici immediati 2 favore di una
diminuzionie della aleatorietd complessiva, & stato predeterminato per i primi
due annd il tasso variabile; '
il Comuiie di Napoli si & impegnato a pagare alla Controparte la quota di capitali
implicata dal piano di ammortamento.di eui al punto precedente:

(Guesti contratti prevedono che vengano scambiati solamente 1 differenziali derivanti dagli
impegni di cui ai punti precedenti, di moda che:

o sela somma degli interessi 4 tagso fisso e delld relativa quota di capitale sono
superiori alla somima degli interess] a tasso variabile e della relativa quota di
capitale, la Controparte paga-al Comune di Napoli la differenze;

« §¢ la somma degli interessi a tasso. variabile e della relativa quota di capitale
sono siiperiori alla sonima degli interessi a tasso fisso e della relativa quota di
capitale, il Comime di Napohi paga alla Coniroparte la differenza;

Conseguentemente, gli ‘elementi necessati per gualificare. in mado comphuto gli impegni
finanziari assunti atiraverso i contratti:di Swap sono:.

a)
b)
¢)
d}

é)

f)

la datascambio dei flussi
la/le Controparte/i
il debito residuo 4 ¢ui lo Swap'si Riferisce

il debito: sottostante & cui lo. ‘Swap. si riferisce, sia in relazione al piano di
ammorfamento originario-che a quello ristrutturato

il tagso di interesse variabile
il Cap-e il Floor

Di seguito vengono quindi riportati tali elementi per i contratti ricadenti nella fattispecie
degli Swap comie sopra descritte.

4. OPERAZIONE 1

al

b)

¢}

Data di scambio dei flussi: 30 giugno 2014 e 31 dicembre 2014 (cadenza
semestrale) s

Controparte: Barclays Capital, Deutscheé Bank, Banea Opi (ora

INTESASANPAOLO)

Nozionale di Riferimento alla data di scambio dei flussi relative al piano
di ammeortamento-originario (tasso fisso) ¢ quote capitali:

Quote capitali  Nozionale di

Da _ L _ riferimento
$1/12/2013 _30/06/2014!  8.14549490 . 353.457.083.12
30/06/2014 s1/12/2014 |  B8.287.717.,22 245.169.365,90




d)

Nozienale di Riferimento alla data di scambio dei flussi relative al piano
di ammortamento ristrutturato (tasso variabile) e quote capitali:

_ Quotecapitali  noi6nale i
Da L a_ - riferimento

31/12/2013 30/06/20i4 | 4811.082,78 465.813.113.91

ey

2

30/06/2014 31/12/2014 4.984.022.76 461.002.031.13

Cap: 56%
Floor: 2:8%

Tasso di Interésse Variabile: 4,11% act/360 relativo al 30 gingno (euribor 6m
rilevato il 2 glugno 2014 inferiore al floor modificato-dalto spread contrattuale pari &
1,31%); 4;,11% act/360 relativo al 31 dicembre (euribor a 6m da rilevare 1l 1°
dicembre 2014previsto inferiore al floor modifieato dalle spread contrattuale paria
1.31%).

5. Operazione 2

a)

b
)

Data di scambio dei flussi: go giugho 2013 ¢ 31 dicembre 2013 {(cadenza
semestrale)

Controparte: UBS

Nozionale di Riferimento alla data di scambio:dei flussi relativo-al piano
di ammortamento originario (tasso fisso) e quote capitali;

Da a riferimento

Quote capitali Ngzionale di

_311202013|  30/06/2014| €2.991.743,26 | €84.109.827,86

30/06/2014 |  31/12/2014 | €3.048.392.34 € 81.061:434,52

dj Nozionale.di Riferimento alla-data di scambio dei flussi relativo al piano

di. ammortamento ristrutturato (tassovariabile):

. Quote capitali Nogionale di
da a __riferimento

31/12/2013|  30/06/2014 | €2.235138,00 | € 99.812.299,00

30/06/2014|  31/12/2014 € 2.313.949,00 € 97.598.350,00

¢}

f

gl

Cap: 56%
Floor: 2.8%

Tasso di Interesse Variabile: 2,920% act/360 relative al g0 gitgno (euribor 6m.
rilevato il 3 gjugno2013 inferiore al floor modificato dallo spread contrattuale pari
2.0,12%); 3% act/360 relativo al-:31 dieembre (euribor a 6m:da rilevare il 1°
dicembre 2014 previsto, inferiore al floor, modificato dallo-spread contrattuale pari
2 0.2%).

Lad



operazione

6. 1 PROVENTI E GLIONERI CONSEGUENTI DAI CONTRATTI DI SWAP

Alla luce della struttura dei cohtratti di swap-e degli impegni finanziari assunti dal Comauing
di Napoli, & del tutto evidente che, fatta salvi gli effetti derivanti dalla’ ristrufturazione
operata tramite gli swap:,la quantificazione dei guadagni ¢ degli oneri-annualiconseguenti-&
legata all’evoluzione futura del curva.dei tassi di interesse.

Come previsto dal Ministero: dellInterno Osservatorio per la ﬁ'n;anz:a ¢ la contabilita degli
enti locali, principio contsbile m. 2 commia 24, sono stati previst accantonamenti

nell'esercizio. part all'intero incasso che saranno-utilizzati per coprire gt oneri futuri.

Di seguito-vengono sintétizzati | proventi  maturati & previsti nel corso del 2014 per un tot. di €
4.555. 563,46, menire ok 5000 prévisti anerl, ma'selo accantonamenti.

controparte esercizio

-Barglays Capital 2014
Deutsche Bank AG 2014
INTESASANPAOLO 2014

| Barclays Capital 2013
Deutsche Bank AG 2013
INTESASANPAOLO 2013

UBS 2014
UBS 2013
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514.370.92

514.370.92

514.370,92

437.178,72
437,178,172
437.178,72
906.038.13
794.876.41




